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INDICE BVP: 451.18

Volumen Quincenal
US$31,783,678.44

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2003 Fecha’03 vs ‘02

$-29,482,362 -59.4% $96,373,363 91.6%

Volumen Diario de la Quincena
16/01/03 al 31/01/03

Volumen Mensual
Ultimos 12 meses

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 27831 de enero de 2003

AVISO DE TERMINACIÓN DE LISTADO
EN LA BOLSA DE VALORES DE

PANAMÁ, S.A.

Por este medio se avisa al público que INTER-
AMERICA’S FUND LIMITED, sociedad de in-
versión constituida y en existencia de conformi-
dad con las leyes de la Mancomunidad de Ba-
hamas,  registrada en la Comisión Nacional de
Valores mediante Resolución CNV 35-98 del 23
de abril de 1998 ha solicitado a la Bolsa de
Valores de Panamá, S.A. la terminación del lis-
tado de su sub-fondo High Yield Fund.  El otro
sub-fondo de INTERAMERICA’S FUND LIM-
ITED, a saber:  Panama Fixed Income Fund
permanecerá listado en la Bolsa de Valores de
Panamá, S.A.
Se hace constar que la terminación del listado del
sub-fondo High Yield Fund en la Bolsa de Val-
ores de Panamá, S.A. no implica la terminación
del registro de dicho sub-fondo, ni de ningún otro
sub-fondo de INTERAMERICA’S FUND LIM-
ITED en la Comisión Nacional de Valores, todos
los cuales seguirán registrados ante dicha entidad
gubernamental.

Los interesados podrán presentar los reclamos
que tengan contra INTERAMERICA’S FUND
LIMITED con motivo de la terminación del lis-
tado del sub-fondo High Yield Fund dentro del
término de 30 días a partir de la última publi-
cación de este aviso.

ACUERDO SOBRE PROCEDIMIENTOS
DE REGISTRO EN LA COMISIÓN

NACIONAL DE VALORES

A Continuación reproducimos parte de nota
recibida de la CNV-DMI-007-03, como sigue:
“La Comisión Nacional de Valores, en uso de sus
falcultades legales y reglamentarias, ha adoptado
el Acuerdo No. 1-2003 de 10 de enero de 2003 “
Por el cual se fijan criterios para el cálculo y
aplicación de las Tarifas de Registro y Super-
visión que deban pagarse a la Comisión Nacional
de Valores y se subrogan los Acuerdos No. 13-
2000 de 4 de agosto de 2000, No. 8-2001 de 16 de
julio de 2001 y No. 14-2001 de 4 de diciembre de
2001”.
El acuerdo No. 1-2003 ha surgido como producto
de la necesidad de homologar el tema de las

tarifas de supervisión, así como el momento opor-
tuno para el pago de las mismas, luego de las
modificaciones que introdujera la Ley No. 11 de
30 de enero de 2002.  Igualmente, se han creado
dos formularios adicionales, a saber:  Formulario
RP-DMI-5 y Formulario RP-SI para el pago de
las tarifas de supervisión de  las Entidades Califi-
cadoras de Riesgo y Sociedades de Inversión,
respectivamente.

Es importante anotar que la Comisión Nacional
de Valores reitera su posición de no admitir pagos
que no estén debidamente acompañados de los
Formularios respectivos”.  La nota es firmada
por el Sr. Roberto Brenes P.  Comisionado.

GRUPO ASSA, S.A. ANUNCIA PAGO DE
DIVIDENDOS

Por  medio de nota recibida el 27 de enero de
2003, el Grupo Assa, S.A. declara pago de divi-
dendos de B/.0.25 por acción, pagadero el 7 de
marzo de 2003, sobre 9,874,818 acciones en cir-
culación, a los accionistas registrados al 24 de
febrero de 2003.  La nota es firmada por el Sr.
Nicólas Pelyhe V. Oficial Autorizado.

GRUPO ASSA, S.A. ANUNCIA REUNION
DE ACCIONISTAS

A continuación reproducimos nota recibida en la
BVP de Grupo Assa, S.A. como sigue:  “Le
informamos que la Junta Directiva de nuestra
empresa, decidió ayer que nuestra próxima Re-
unión de        Accionistas se realice el 09 de abril
de 2003, a las 3:00 p.m. con los tenedores reg-
istrados al 10 de marzo.  Esta nota fué firmada
por el Sr. Nicolás Pelyhe V.  Oficial Auto-
rizado.”
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     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2002 31/12/02 %

451.95 -0.77 -0.17%
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES FEBRERO 2003

EMISOR TASA               FECHA

ALIMENTOS Y
SUPERCONCENTRADOS, S.A. Lib3M +4% 10

ARRENDADORA
LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL
DE PANAMA, S.A. 8.2500% 17

BANCO GENERAL, S.A. 8.7500% 20

BANCO GENERAL, S.A. 9.00% 20

BANCO GENERAL, S.A. 9.0000% 12

BANCO PANAMERICANO, S.A. 8.7500% 1

BANCO PANAMERICANO, S.A. 9.0000% 1

BANCO PANAMERICANO, S.A. LIB3M+3.00% 1

BLUE RIBBON
PRODUCTS, S.A. 12.0000% 28

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CORPORACION
PROMETEO, S.A.
(ALMACENAJE) 11.0000% 1

CORPORACION
TURISTICA
DEL PACIFICO, S.A. 10.0000% 28

FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1

FINANZAS GENERALES, S.A. LIB3M+2.25% 25

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

GAMING &
SERVICES DE PANAMA, S.A. LIB+3.5% 28

GOLDEN MUTUAL
INVESTMENT LIB6M+5.00% 28

INMOBILIARIA
ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA
ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

INMOBILIARIA RIPEREZ, S.A. 10.0000% 8

PETROLEOS DELTA, S.A. LIB3M+3% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. LIB3M+3.25% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. LIB3M+3.75% 10

TROPICAL RESORTS
INTERNATIONAL, S.A. Prime+1.0% 15

TROPICAL RESORTS
 INTERNATIONAL, S.A. Prime+1.0% 15

WALL STREET
SECURITIES, S.A. 9.0000% 1

Nota: No incluye términos y condiciones producto de reestructuración.

***************
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Actividad del  16 al 31 de enero de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Capital Leasing & Finance, Inc. 7.00% 24/12/03 $125,000.00 100.00% 23/01/03

BONOS
Capital Leasing & Finance, Inc. 8.75% 14/12/07 $820,000.00 100.00% 30/01/03
Wall Street Securities, S.A. 6.00% 30/04/05 $772,000.00 100.00% 30/01/03
Cía. Azucarera La Estrella, S.A. 7.50% 13/12/09 50,000.00 100.00% 23/01/03

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro 7.25% 12/07/05 $4,010,000.00 100.5% 31/01/03
Letras del Tesoro 23/01/04 15,000,000.00 96.56% 21/01/03

RECOMPRAS

Aseguradora Mundial, S.A. 10.18% 31 días $756,187.90 17/01/03
III Fideicomiso 3.50% 90 días $937,500.00 16/01/03
Inmobiliaria Ripérez, S.A. 3.75% 31 días $1,000,000.00 22/01/03
Banco del Istmo, S.A. 4.1875% 30 días $1,000,000.00 22/01/03
Banistmo Bond Fund, Inc. 9.5% 90 días 4,590.00 31/01/03
Empresa General de Invs. 8.5725% 43 días 690,000.01 31/01/03

Mercado Accionario del 16 al 31 de enero de 2003
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Primer Banco del Istmo, S.A.  BIST    14.50 13.80 14.50 1,046 40,667 $566,442.90 31/01/03
Empresa General de Invs., S.A.   EGIN 17.60 17.30 17.50 3,768 32,804 $572,726.70 29/01/03
Grupo Financiero Continental  GFCO 11.30 11.30 11.30 7,413 7,413 $83,766.90 17/01/03
Multi Holdings Corp. MHCO 18.00 17.50 18.00 16,702 17,902 $322,136.00 27/01/03
Rey Holdings Corp. REYH 18.00 18.00 18.00 5,000.00 5,000.00 90,000.00 24/01/03
TOTAL 103,786 $1,635,072.50
ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS
Primer Banco del Istmo, S.A.             BIST07PREFA 100.00 100.00 100.00 30 2,030 $203,000.00 29/01/03
ACCIONES DE FONDO

Banistmo Int. ADR Fund                B FADRFUNDA 12.77 12.77 12.77 344 344 2,460.15 28/01/03
Banistmo Bond Fund                        BFBONDFA 10.07 10.06 10.07 1,007.42 45,670 $458,702.83 31/01/03
Banistmo Bond Fund II                    BFBOND2A 10.06 10.03 10.06 15,031 495,297 $5,237,107.32 29/01/03
Banistmo Growth Fund                    BFBONDGROW F   21.38 19.79 19.79 1,137 2,708 $55,938.60 28/01/03
Panama Fixed Income Fund INFPFIF 10.12 10.10 10.12 8,262 67,500 681,686.01 30/01/03

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 31 de enero de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

Volumen Negociado por M ercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 19,843,773                           57                                               Público 18,516,175              53                                                         
Mercado Secundario 8,442,139                             24                                               Privado 16,591,147              47                                                         
Recompras 6,821,409                             19                                               Total 35,107,322           100                                                      

Total 35,107,322                         100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de  Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores  Comerciales  Negociables 125,000                                0                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos  1,642,000                             5                                                 61 a 90 días -                                                        
Papeles  Comerciales -                                        - 91 a 180 días -                                                        
Valores  del Es tado 18,516,175                           53                                               181 a 360 días 125,000                   7                                                           
Acciones 1,635,073                             5                                                 de 1 a 3 años -                                                        
Acciones  de Fondos 6,164,665                             18                                               de 3 a 5 años 1,592,000                90                                                         
Acciones  preferentes  acumulativas 203,000                                más  de 5 años 50,000                     3                                                           
Recompras 6,821,409                             19                                               Total 1,767,000              100                                                      

Total 35,107,322                         100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento
90 días 3.500%
90 días 9.500%
43 días 8.573%
31días 10.184%
31días 3.750%
30 días 4.188%

Subasta de Letras del Tesoro del 21de enero de 2003*
M onto subastado: US$15,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tas a de rendimiento (% ) Diferencia Libor 1 año (BP'S )
Competitiva 10,000,000.00                            
No Competitiva privada 2,000,000.00                              
No Competitivo gobierno 3,000,000.00                              

Promedio 96.56 3.52 206
*Última subas ta realizada

IN D IC A D O R E S  E C O N Ó M IC O S  D E  A C T U A L ID A D

S e c to r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 1 2 0 0 2 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c ió n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e ro -n o vie m b re 3 9 5 . 7 3 7 2 . 7 -5 . 8
E x p o r t a c ió n  d e  C a m a ro n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e ro -n o vie m b re 6 . 2 5 . 3 -1 3 . 6
S a c r i fi c i o  d e  g a n a d o  va c u n o c a b e z a s E n e ro -n o vie m b re 2 5 9 ,6 8 7 2 6 0 ,1 2 0 0 . 2

I n d u s t r i a  M a n u fa c tu r e r a
P ro d u c c ió n  d e  b e b id a s  g a s e o s a s m i le s  d e  l i t r o s E n e ro -n o vie m b re 1 3 1 , 1 2 1 1 5 0 ,7 1 1 1 4 . 9
P ro d u c c ió n  d e  b e b id a s  a l c o h ó l i c a s m i le s  d e  l i t r o s E n e ro -n o vie m b re 1 2 2 , 9 3 8 1 3 0 , 4 7 8 6 . 1
P ro d u c c ió n  d e  c e rve z a s m i le s  d e  l i t r o s E n e ro -n o vie m b re 1 1 2 , 1 7 3 1 1 9 , 1 0 2 6 . 2

C o n s t r u c c i ó n
V a lo r  d e  l o s  p e rm is o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 3 9 6 . 3 3 0 0 . 8 -2 4 . 1
P ro d u c c ió n  d e  c o n c re t o  p re m e z c la d o m e t ro s  c ú b ic o s E n e ro -n o vie m b re 4 5 0 , 7 2 6 4 6 7 , 3 5 5 3 . 7

H o te l e s  y  R e s ta u r a n te s
E n t ra d a  d e  t u r i s t a  a l  p a ís m i le s  d e  p e rs o n a s E n e ro -n o vie m b re 4 3 4 4 4 1 1 . 6
G a s t o s  e fe c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 4 3 5 .6 4 7 2 . 1 8 . 4
O c u p a c ió n  h o t e le ra e n  p o rc e n t a je E n e ro -n o vie m b re 3 4 . 0 3 4 . 5 1 . 5

C o m e r c i o  E x te r i o r
Im p o r t a c io n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 2 , 7 3 2 . 1     2 , 6 2 8 . 2      - 3 . 8
E x p o r t a c ió n m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 7 4 9 . 7 6 9 5 . 2 -7 . 3
Im p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib re  d e  C o ló n m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 4 , 4 8 3 . 7     4 , 1 0 5 . 2      - 8 . 4
R e e x p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib re  d e  C o ló n m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 5 , 0 5 1 . 7     4 , 4 9 5 . 6      - 1 1 . 0

C a n a l  d e  P a n a m á
T rá n s i t o  d e  n a ve s n ú m e ro  d e  b a rc o s  d e  a l t o  c a la d o E n e ro -n o vie m b re 1 1 , 0 0 0 1 0 , 8 2 2 -1 . 6
In g re s o  p o r  p e a je m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 5 2 4 . 1 5 5 0 . 4 5 . 0

S i s te m a  B a n c a r i o
C a r t e ra  c re d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b re 1 9 , 2 8 2 . 6 1 5 , 6 4 0 . 0 -1 8 . 9
   C ré d i t o s  In t e rn o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b re 1 2 ,2 2 8 1 1 , 6 1 0 -5 . 1
   C ré d i t o s  E x t e rn o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b re 7 ,0 5 5 4 , 0 3 0 -4 2 . 9
D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b re 2 0 , 3 2 7 . 7 1 8 , 0 4 1 . 0 -1 1 . 2
    D e p ó s i t o s  i n t e rn o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b re 1 2 ,9 5 4 1 3 , 0 0 8 0 . 4
    D e p ó s i t o s  e x t e rn o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b re 7 ,3 7 4 5 , 0 3 3 -3 1 . 7

S e c to r  P ú b l i c o
In g re s o s  T o t a le s m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro  -  s e p t i e m b re 1 , 7 9 9 . 2     2 , 3 3 3 . 0      2 9 . 7
In g re s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro  -  s e p t i e m b re 1 , 3 6 4 . 9     1 , 1 8 6 . 4      - 1 3 . 1
    In g re s o s  T r ib u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro  -  s e p t i e m b re 7 5 3 . 6 7 6 7 . 7 1 . 9
    In g re s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro  -  s e p t i e m b re 3 7 0 . 0 3 4 0 . 7 -7 . 9
Im p u e s t o  IT B M  (D e c la ra c ió n  ve n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro  -  s e p t i e m b re 4 9 . 2 4 9 . 3 0 . 3
In g re s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e ro  -  s e p t i e m b re 5 8 1 . 8 1 , 0 9 6 . 0      8 8 . 4

P r e c i o s
Ín d i c e  d e  P re c io  a l  C o n s u m id o r 1 9 8 7  =  1 0 0 N o vie m b re 1 1 4 . 5 1 1 6 . 1 1 . 4
F u e n te :  E la b o r a d o  p o r  la  B V P  c o n  b a s e  e n  d a to s  d e  la  C o n t r a lo r ía  G e n e r a l d e  la  R e p ú b lic a  ( e n e r o  d e  2 0 0 3 )
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ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL
31 DE ENERO DE 2003

NO AUDITADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

FINANCIERA PANAMA, S.A.

NO AUDITADOS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2002

COMPAÑIA AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO AL 31 DE ENERO DE 2003

EMPRESA                                              TITULO                PLAZO                         TASA                 MONTO            PUESTO DE
                                                                                                                                                                     US$ MM                   BOLSA

Primer Banco del Istmo, S.A. Bonos Corp. PD Libor3M+1.75%        $50MM  Banistmo Sec.
Global Bank Corporation Bonos Corp.        3,4 y 5 años Libor3M+2.5,2.75 y 3% $15MM Global Valores*

TOTAL                    $65.0MM

*En trámite de licencia de casa de valores.


